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對描繪資產價格運動的數學模型背後的意義有所掌握

能理解選擇權定價公式，並操作軟體以理解因子間的關係

能以適當風險指標評估選擇權部位的風險
取得台灣主要選擇權相關商品的實務操作經驗

本課程將介紹選擇權操作背後所需的背景知識及其相關的數學模型，此學理探討
部分將強調其直覺意涵，重於數學推衍的過程，亦將輔以電腦模擬使同學理解數
學模型背後運作的原理。透過前述學理研討深化同學們對選擇權合約中各項變數
交互運作關係的了解，在建立此一基礎後，進一步探討不同市場情境下，選擇權
各種操作策略的報酬與風險結構，並以實務作業引導同學進行實務操作，使所學
知識能夠學以致用。

1.選擇權概念簡介與復習(及與期貨之比較)
2.台灣的選擇權與權證市場概況
3.隨機漫步與二元樹的股價模型
4.布朗運動與幾何布朗運動
5.Black-Scholes選擇權定價公式
6.選擇權價格的影響因子
7.隱含波動度與微笑曲線
8.歷史波動度與風險值
9.選擇權的基本操作策略
10.選擇權的進階操作策略
11.台灣選擇權市場的實務操作演練
12.台灣權證市場的實務操作演練
13.選擇權操作風險之經典案例研討

講授 Lecture：%

分組討論 Group discussion：%

案例研討 Case study：%

操做練習 Practical exercises：%

講授 Lecture：%
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